Regierungserklarung des Niedersachsischen Finanzministers Hartmut Méllring
zur NORD/LB im Niedersachsischen Landtag am 14.04.2011

Es gilt das gesprochen Wort —

Sie haben die aktuelle Diskussion beziglich des Stresstests in den Medien verfolgt. Die
NORD/LB muss sich dem Stresstest stellen. Die Umstande dieses von der neuen Europaischen
Bankaufsichtsbehorde ,EBA" veranlassten Tests sind intransparent und unseriés.

Bis gestern Abend musste die Bank ihre Daten abgeben, obwohl sie erst vorgestern um 12:38
Uhr die Unterlagen erhalten hatte, aus denen sich die Eckdaten fir den Test ergeben.

Die NORD/LB hat sich in den letzten Monaten intensiv auf die neuen Anforderungen gem. Basel
Il vorbereitet. Sie hat MaRnahmen zur Kapitalisierung getroffen, die im Quartalsbericht zum
31.03.2011 belegen, dass die Liquiditat der Bank gut ist und die Kapitalausstattung in vollem
Umfange den gesetzlichen Anforderungen mehr als gerecht wird. So verfiigt die NORD/LB im
Konzern insgesamt Uber ein Eigenkapital von rd. 9,5 Mrd. Euro.

Die EBA zahlt leider anders. Die stillen Einlagen in Héhe von 2,8 Mrd. Euro werden schlicht
gestrichen, obwohl Basel Ill eine Ubergangsfrist bis 2022 vorsieht. Nach geltendem Recht sind
stille Einlagen noch bis 2040 als Kernkapital anerkannt

(8 10 Abs. 4 KWG i.V.m. § 64 KWG). Damit hebelt die EBA das deutsche Recht seit gestern
total aus!

Auch nicht die realen Verhéltnisse zum 31.03.2011 sondern die zum Stichtag 31.12.2010 sind
maf3geblich. Das ist tiberhaupt nicht nachvollziehbar, weil der Stresstest durchgefihrt wird, um
kunftige Krisensituationen zu simulieren.

Deshalb mussen wir Mal3nahmen ergreifen, um die gesunde NORD/LB gerade vor dem
Hintergrund dieser erschwerten Bedingungen zu unterstiitzen obwohl sie aus wirtschaftlicher
Sicht eigentlich gar nicht ndtig hatte.

Die NORD/LB hat im vergangenen Jahr den Stresstest fur Banken nach den Regeln von Basel
Il —wenn auch knapp — bestanden. Weil irische Banken den Stresstest auch bestanden hatten
aber hinterher in Notlage gerieten und staatlich gestiitzt werden mussten, wurden die Kriterien
fur den aktuellen Stresstest verschérft.

Die NORD/LB ist zwar nach wie vor ausreichend kapitalisiert. Die Bankenaufsicht und
Kapitalmarkte stellen aber nach der Krise deutlich hhere Anforderungen an die
Kapitalausstattung — Stichwort ,Basel IlI“. Die Erfullung dieser deutlich héarteren
Eigenkapitalvorschriften ist eine der groRen Herausforderungen fir alle Banken. Die NORD/LB
hat gemeinsam mit ihren Tragern bereits friihzeitig ein Kapitalstarkungsprogramm erarbeitet, mit
dem sie die Kapitalanforderungen von Basel Il bereits 2015 erfiillen wird, ohne die geltenden
Ubergangsfristen auszuschopfen. Die NORD/LB will die Ubergangsfristen bis 2019 bzw. 2022
nicht ausnutzen.
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Dieses Programm setzt auf vier Bausteine:

Begrenzung des Geschéftsvolumens (Risikoaktiva),

Starkung des Kernkapitals insbesondere durch Umwandlung von Stillen Einlagen,
Entlastung des Kernkapitals durch Beteiligungsverkéaufe und

Aufbau von Kernkapital durch Gewinnthesaurierungen.

Die NORD/LB hat bereits einen Teil davon erfolgreich umgesetzt: Rund 400 Mio. Euro
gebundenes Eigenkapital konnten bereits in 2010 durch diverse Beteiligungsverkdufe u.a. DnB
NORD freigesetzt werden. In einer &hnlichen GréRenordnung (420 Mio. Euro) wird sich der
kirzlich beschlossene Verkauf der DekaBank auswirken. Unter Verwendung des
Konzerngewinns wurde das aufsichtsrechtliche Kernkapital bereits in 2010 um gut 300 Mio.
Euro gestarkt (HGB). Uber die Umwandlung Stiller Einlagen und weiterer Kapitalinstrumente in
Hohe von rund 1,2 Mrd. Euro haben die Trager der Bank Einvernehmen erzielt; sie sollte
natlrlich erst erfolgen, wenn Basel Il in nationales Recht Uberfihrt wird.

Insgesamt ermoglicht dieses Kapitalstarkungsprogramm der Bank, ihren eigenstandigen,
erfolgreichen Weg fortzusetzen. Sollte man meinen.

Am 12. Januar 2011 hat die Europaische Bankenaufsicht (European Banking Authority, kurz
EBA) kurz nach deren Grindung die Durchfiihrung eines neuen EU-weiten Stresstests
beschlossen. Bei diesem Stresstest wird eine harte Kernkapitalquote von finf Prozent nach
Stress als Minimum gefordert. Alle Banken, deren Kapitalausstattung unter Stressbedingungen
unter diese Marke sinkt, wirden demnach durchfallen. Die EU-Kommission und die EBA wollen
solche Institute zwingen, sich ein hoheres Kapitalpolster zuzulegen. Fir die EBA ist der
Stresstest eine erste Bewdhrungsprobe. Die in London ansassige EU-Behorde hat zum
Jahresanfang ihre Arbeit mit rund vierzig Mitarbeitern aufgenommen. Sie hat angekindigt, dass
die Untersuchung harter ausfallen wird als der Test 2010, um die Glaubwirdigkeit zu erhéhen.

Die nun definierten Kriterien des Stresstests in Bezug auf das Eigenkapital sehen eine
Anerkennung der Stillen Einlagen i.H.v. 2,9 Mrd. Euro als Kernkapital (im Konzern) wie oben
erwahnt nicht mehr vor. Dies kann als ein gezielter Angriff auf die Landesbanken gesehen
werden. Damit wird ein wichtiger Teil des Kernkapitals der NORD/LB einfach weggerechnet.
Diese EBA-Definition widerspricht eindeutig geltendem Recht.

Bisher galt fur uns nur eine einzige Kapitaldefinition: namlich die gesetzlich vorgeschriebene.
Bei uns gilt nach wie vor das KWG! Alles andere entbehrt jedweder Grundlage! Hier wird
nationales Recht komplett ignoriert!

Die Europaische Bankenaufsicht ignoriert zudem die international vereinbarten
Ubergangsregelungen fiir Basel lIl. Ihr ist es auch egal, dass Banken ja Schritte zur Anpassung
an Basel Il vornehmen werden — etwa die NORD/LB, wenn sie schon bis 2015 Stille Einlagen in
andere, Basel lll-kompatible Kapitalformen umwandeln wird und nicht erst bis 2022, wenn die
Stillen Einlagen komplett aus dem harten Kernkapital fallen. Es ist widersinnig, dass dieses
Stille Kapital der NORD/LB, das dauerhaft in der Bank verbleibt und so friih wie nur rechtlich



maoglich Basel-1lI-fahig gemacht wird, einfach herausgerechnet wird. Auf der anderen Seite
werden im Stresstest Eigenkapitalhilfen des Bundes fiir private Banken wie die Commerzbank
und die Hypo Real Estate anerkannt, von denen jeder weil3, dass sie irgendwann zurtickgezahlt
werden muissen. Trotzdem wird dieses temporare Kapital im Stresstest voll anerkannt. Hier wird
mit zweierlei Mal3 gemessen. Mit Eigenkapital-Doping aufgepeppte Banken, die in der
Finanzmarktkrise noch kurz vor dem Kollaps standen, werden jetzt durchgeschleift, wohingegen
Banken, wie die NORD/LB oder die Helaba, die beide die Finanzmarktkrise ohne staatliche
Rettungsmaflinahmen und ohne Auslagerung von Risiken aus eigener Kraft bewaltigt haben,
quasi am Pranger stehen. Im Ergebnis heil3t das konkret: Ein niedersachsischer Euro ist
weniger wert als ein Euro des Bundes. Das ist ein Skandal!

Und was sagt die nationale Aufsicht dazu? Bis vor kurzem hat sie noch geschwiegen. Und jetzt
fallt der Bundesbank nichts Besseres ein, als der Helaba und NORD/LB zu empfehlen, ihre
Stillen Einlagen bis Ende des Monats in hartes Kernkapital umzuwandeln. Dies sei die beste
Moglichkeit, um den Stresstest zu bestehen. Nichthandeln sei dann schuldhaftes Versaumnis.
Damit hat sie uns einen Barendienst erwiesen. Respekt! Auf diese Weise hat sie nun die
Erwartungshaltung am Markt etabliert, dass nicht nur eine Teilnahme, sondern auch ein
Bestehen des Tests faktisch erforderlich ist. Ein Durchfallen wirde nun einen
Reputationsschaden nach sich ziehen. Unabhangig davon, dass die Aussagekraft des
Stresstests aus den bereits beschriebenen Grunden gleich Null ist.

Die NORD/LB ist ohne Kapitalhilfe durch die Krise gekommen und ist nach derzeit gultigem
nationalem Recht auch weiterhin ausreichend kapitalisiert. Die Bank ist fir das Land bisher ein
rentables Investment gewesen und wird dies auch in Zukunft sein. Allein fiir 2010 sind an die
Offentliche Hand insgesamt etwas mehr als 330 Mio. Euro in Form von Dividende, Bedienung
Stiller Einlagen und Nachrangmittel sowie Steuern geflossen. Von der strukturpolitischen
Bedeutung der Bank will ich gar nicht sprechen.

Es ist ein Unding, dass die Bundesregierung die Souveranitat Deutschlands in der
Bankenaufsicht aufgegeben hat und das Land Niedersachsen von der EBA entgegen
nationalem Recht zum Handeln gezwungen wird.

Unser gutes Investment wird durch die Ausgestaltung des Stresstests durch die EBA, die
geltendes Recht und Ubergangsfristen von Basel llI einfach ignoriert, gefahrdet. Das kann nicht
hingenommen werden und deshalb missen wir handeln. Wenn jetzt keine Mal3hahmen
getroffen werden besteht die NORD/LB den Stresstest nicht!

Aus diesem Grunde wird die Landesregierung diesem Parlament in Kirze die folgenden
Mafinahmen vorschlagen:

Umwandlung eines Gesellschafterdarlehens in Hohe von 38 Mio. € (Zinssatz 7 %)

Die Erméachtigung zur Umwandlung dieses Darlehens in eine besondere Kapitaleinlage hat der
Gesetzgeber durch Zustimmung zum Nord/LB-Staatsvertrag bereits in 8 15 Abs, 2 erteilt.



Umwandlung der ,besonderen Kapitaleinlage® in Hohe von 51 Mio. € (Zinssatz
9,11 %)

Die Mdglichkeit zur Umwandlung der ,besonderen Kapitaleinlage gemafR § 15 Abs. 1 des
NORD/LB-Staatsvertrages in Stammkapital soll durch Anderung des Staatsvertrages geregelt
werden.

Umwandlung der vom Land gehaltenen stillen Einlagen (,, Perpetuals”) in
Stammbkapital in H6he von 700 Mio. € (Zinssatz 5,85 %)

Zur Kiindigung des Vertrages zwischen dem Land Niedersachsen und der NORD/LB uber
eingebrachte 700 Mio. € stille Einlagen sowie den Erwerb von Stammkapital in gleicher Héhe
bedarf es einer haushaltsrechtlichen Erméachtigung.

Neuerwerb von 278 Mio. € Stammkapital und Wiederverauf3erung an die HanBG

Die HanBG haélt eine Nachranganleihe in H6he von 150 Mio. € (Zinssatz 6,00 %) sowie Stille
Einlagen in H6he von 117,6 Mio. € (Zinssatz 9,00 %) und 11 Mio. € (Zinssatz 10,50 %) an der
NORDI/LB. Die Wandlung dieser Einlagen in Stammkapital kann wie folgt geregelt werden:
Zunachst erwirbt das Land Stammkapital in Hohe von 278 Mio. € Uber eine entsprechende
gesetzliche Ermachtigung. Die NORD/LB |6st die von der HanBG gehaltenen Einlagen ab, so
dass aus diesem Erlos die HanBG wiederum dem Land das frisch erworbene Stammkapital
abkaufen kann. Das Engagement des Landes kann insofern haushaltsneutral dargestellt und
abgewickelt werden.

Erwerb von weiteren 600 Mio. € Stammkapital durch Errichtung eines
Sondervermdgens

Das einzurichtende Sondervermdgen soll eine getrennte Darstellung einer zweckgebundenen
Kreditaufnahme ermdéglichen. Die Landesregierung geht davon aus, das der zusatzliche
Finanzierungsbedarf nur auf Zeit besteht, bis die NORD/LB durch die vorgesehenen eigenen
MaRnahmen zur Kapitalstarkung in der Lage ist, die fraglichen Kernkapitalanteile vom Land
zurlick zu erwerben. Entsprechende Ruckflisse werden zur Tilgung der im Sondervermdgen in
Anspruch genommenen Kredite Verwendet.

Diese MalRnahmen zusammen ermdglichen uns erst den Stresstest erfolgreich zu bestehen.
Dieses haben langere Verhandlungen mit der Bankenaufsicht ergeben. Gestern Abend mit E-
Mail um 18:24 Uhr hat uns die BaFIN folgendes tbermittelt:

~Sehr geehrter Herr Finanzminister,

ich darf Ihnen nachstehend die Erklarung tbermitteln, die schon Gegenstand lhres soeben
gefuhrten Telefonats mit Herrn Sanio war: Angesichts des europaischen Stresstests habe ich
mit der deutschen Aufsicht die Kapitalsituation des Nord/LB erortert. Die Aufsicht hat mir
gegenuber auf Grundlage der vorliegenden Berechnungen der Bank erklart, dass die
vorgesehenen MalRnahmen zur Kapitalstarkung, insbesondere die geplante Umwandlung Stiller



Einlagen und eine Kapitalerhéhung in der GréRenordnung von 600 Mio Euro notwendig sind,
um das Ziel zu erreichen, dass die Bank den Stresstest besteht*



